
  事實    可持續投資的雛形可追溯至��世紀，當時不
少宗教團體制定指引，讓信徒了解應投資於哪些類型
的公司�。

到了����年代，社會責任投資運動興起，引領投資者排除業
務有損社會的股票和行業，例如煙草生產�。

更重要的是，可持續投資的理念將會延續下去。不僅是機構
投資者，越來越多散戶也把投資放在符合個人價值觀的資產

。在����年第二季，受惠於股市回升，加上投資者對環境、社
會及管治（ESG）議題的興趣與日俱增，環球可持續發展基金
錄得���億美元淨流入，帶動管理資產總值創新高，達到�萬
億美元�。

1 傳言：可持續投資只是曇花一現的潮流
圖�：環球可持續發展基金資金流向（��億美元，����年第一季至����年第二季）

可持續投資：事實與傳言

  事實    正好相反，可持續投
資的表現一直跑贏大市。
 
從不同地區和時間範圍來看，指數
供應商MSCI的ESG領袖基準指數
回報均勝廣泛指數（圖�）。此外，往
績顯示納入ESG因素可改善投資
組合的風險回報水平�。 

2 傳言：如果我選擇可持續
投資，就需要犧牲回報

  事實    
以可持續發展為焦點的投
資策略涵蓋不同證券、資產
類別、投資風格和產品。

因此，市場上總有適合您個人
需要的相關投資。

3 傳言：我的投資組合沒
有空間作可持續投資 

是指投資於符合個人價值觀的可
持續發展主題產品，或你對其抱有
強烈信念的議題 。例如，重視環境
維權的投資者可考慮投資於潔淨
能源和廢物管理公司的股票基金。

是指篩選合適投資時，將ESG因素與財務因素一併考慮。

例如，在買入股票前，可先審視有關公司的環保政策、如何
對待員工和其管治方針。您可使用MSCI等第三方機構提
供的ESG評分，它們會根據公司涉及的ESG風險及其管理，
給予“AAA”至“CCC”評級�。
   
此外，您也可以向星展銀行的投資顧問查詢如何建立符合
ESG 原則的投資組合。

圖�：如何把可持續發展融入投資組合
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資料來源：Morningstar Direct、Manager Research。數據截至����年�月。

圖�：MSCI指數表現
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資料來源：
MSCI，截至����年�月��日。回報以美元計，已扣除費用。

主題概念 融入ESG因素
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FOOTNOTES:

   事實    具可持續特質的資
產和投資產品包羅萬有，類
別多元化，而且持續增加。

不同資產類別均提供可持續投
資機會，由股票、債券，以至專
注影響力投資的另類投資，例
如私募基金、創業基金和實質
資產基金。

4 傳言：可持續投資的選擇有限

   事實    可持續投資並不限
於環保議題。 

也許氣候變化及其實質影響廣
受關注，因此在“ESG”當中，“E”

（環境）因素最為人熟悉，但可持
續投資同樣重視「社會（S）」和「
管治（G）」因素。

5 傳言：可持續投資只與環境有關

社會因素

企業管治欠佳會導致會計醜聞、股價急跌，甚至公司破產。 

中國瑞幸咖啡（����年）：銷售數據被揭造假，觸發股價急跌

美國Enron Corporation（����年代）：被揭發隱瞞負債和有毒資產
，最終宣告破產

管治因素

根據美國賓夕法尼亞州大學一位教授在����年進行的研究，員工滿意度
與長期股價回報存在正相關性��。

「美國���大最佳僱主」組成的價值加權投資組合：
·  ����年至����年期間全年超額回報為�.�%��，較行業基準高�.�%

圖�：社會和管治因素亦對風險管理和表現發揮重要作用

圖�：可持續資產的投資領域
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